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Exportklima: Getriibte Stimmung bei den
Exporteuren der Ernahrungsindustrie

Die aktuelle Geschiiftslage in den Auslandsmarkten insgesamt wird von den Exportleitern ahnlich
wie in den beiden Befragungswellen zuvor beurteilt: Der Saldo aus positiven und negativen Urteilen
liegt bei 57%-Punkten. Es gibt jedoch Unterschiede zwischen den Branchen: Wahrend sich bei
Backwaren die Geschaftslage im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessert hat (80%-Punkte, +21%-
Punkte), verzeichnen alkoholfreie Getranke, SiiBwaren und Feinkost/Fertiggerichte einen Riickgang
von ca. 20%-Punkten.

Die Entwicklung der Geschiftserwartung fiir die kommenden 6 Monate wird insgesamt etwas
pessimistischer gesehen als 2017 und geht um 5%-Punkte zuriick. Wahrend die Branchen Molkerei-
produkte (45%-Punkte, +9%-Punkte im Vergleich zu Dez. 2017) und Bier (32%-Punkte, +6%-Punkte)
mit mehr Optimismus auf die kommenden Monate blicken, ist man bei den iibrigen Branchen
insbesondere bei Backwaren (38%-Punkte, -27%-Punkte) und Obst- und Gemiiseverarbeitung (28%-
Punkte, -17%-Punkte) eher skeptisch.

Entsprechend hat sich das Exportklima der deutschen Ernahrungswirtschaft negativ entwickelt. Der
Index, der aus der Beurteilung von Geschaftslage und Geschaftserwartung ermittelt wird, ist im
Vergleich zum Winter 2017 um 4%-Punkte auf aktuell 42%-Punkte gesunken. Dies gilt insbesondere
fiir die Branchen alkoholfreie Getranke (43%-Punkte, -14%-Punkte), Feinkost/Fertiggerichte (52%-
Punkte, -14%-Punkte) und SiiBwaren (44%-Punkte, -13%-Punkte).
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Geschdaftslage, Geschdaftserwartung, Exportanteil
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| Geschadaftslage (1/2)

Gesamt und ausgewdhlte Branchen Frage 2, gesamt n = 386

Salden in %-Punkten
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| Geschaftslage (2/2)

Gesamt und ausgewdhlte Branchen - _
rage 2, gesamtn = 386

Salden in %-Punkten
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| Geschaftserwartung (1/2)

Gesamt und ausgewdhlte Branchen Frage 3, gesamt n = 386

Salden in %-Punkten
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| Geschdaftserwartung (2/2)

Gesamt und ausgewdhlte Branchen Frage 3, gesamt n = 386

Salden in %-Punkten

44
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| Exportklima (1/2)

Gesamt und ausgewdhlte Branchen Fragen 2, 3, gesamt n = 386

Salden in %-Punkten
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| Exportklima (2/2)

Gesamt und ausgewdhlte Branchen Fragen 2, 3, gesamt n = 386

2016 2017 2018
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Salden in %-Punkten
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Exportklima: Frankreich ist zum zweiten Mal in
Folge das wichtigste Exportziel

Deutschland ist der drittgroBte Lebensmittelexporteur am Weltmarkt. Mit einer Exportquote von 33%
ist das Auslandsgeschift bei stagnierendem Inlandsmarkt der Wachstumstreiber der
Ernahrungsindustrie. Im Jahr 2017 wurden Lebensmittel im Rekordwert von 60,1 Milliarden Euro
exportiert. Ein hoher Wettbewerbsdruck und immer mehr Marktzugangsbarrieren verhindern aktuell
jedoch weitere Zuwachse. Auf die europaische Union entfallen etwa 80% der deutschen
Lebensmittelexporte.*

Nach Einschatzungen der Exporteure ist Frankreich das wichtigste Exportziel innerhalb der EU
(37% der Nennungen unter den wichtigsten drei Absatzmarkten, +2%-Punkte im Vergleich zu Mai
2017). Es folgen die Niederlande (36%-Punkte, +/-0%-Punkte) und Osterreich (34%, +/-0%-Punkte)
als wichtigste Exportziele. Der starkste Riickgang verzeichnet das Vereinigte Konigreich (15%-Punkte, -
8%-Punkte).

Die Absatzerwartungen innerhalb der EU sind fiir die kommenden sechs Monate iiberwiegend
stabil. Die Exportunternehmen rechnen vor allem mit einer Absatzsteigerung in Danemark (48%-
Punkte), in Frankreich (40%-Punkte) und Italien (40%-Punkte).

* Quelle: BVE Jahresbericht 2017/2018
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Export in EU-Lander

Welches sind die 3 wichtigsten EU-Ldnder, in die Ihr Unternehmen

regelmapig exportiert?
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Absatzerwartung fiir die nachsten 6 Monate (1/3)
EU-Lander

Frage 5

Mai 2018 Lander mit mind. n = 50
Angaben in %
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Absatzerwartung fiir die nachsten 6 Monate (2/3)
EU-Lander

Frage 5
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Angaben in %

BT ] Mai Differenz zu 100 % = k. A.

BN Dezember

steigend gleichbleibend sinkend
2018 s s
T s
-7 -
2016 — A

Italien 2017

2018 _—
- » | ]
I S s
2016 [N 7O =

Spanien 2017

2018 IR s |
T T . ¢
I T s
2016 IS SR I e

BVE - PwC Exportbarometer der deutschen Erndhrungsindustrie Mai 2018
PwC 14

Belgien 2017



Absatzerwartung fiir die nachsten 6 Monate (3/3)
EU-Lander

Frage 5

Mai 2018 Lander mit mind. n = 50
Angaben in %

BT ] Mai Differenz zu 100 % = k. A.
I Dezember

steigend gleichbleibend sinkend
2018 [ s 10
UK 2017 IR e

L2 P e T
2016 ___

2018 __1

Polen 2017 __.
—_ 9

2016 __l

2018__3
3 | - .}
T T ©
2016 [N I ST i

BVE - PwC Exportbarometer der deutschen Erndhrungsindustrie Mai 2018
PwC 15

Danemark 2017



Export in Nicht-EU-Lander: Die Schweiz ist
wichtigstes Exportziel

Die deutsche Ernahrungsindustrie exportiert etwa ein Fiinftel ihrer Ausfuhrwaren in Lander auBerhalb
der EU: Bei stagnierendem EU-Export bietet die steigende Nachfrage in kaufkraftigen Drittlandern ein
deutliches Wachstumspotential.

Zu den wichtigsten Absatzmarkten auBerhalb der EU gehoren aktuell, nach Angaben der Exportleiter,
die Schweiz (32% der Nennungen unter den Top-3, -3%-Punkte im Vergleich zum Vorjahr), die USA
(28%-Punkte, +6%-Punkte) und China (25%-Punkte, +3%-Punkte).

Steigende Exporte fiir die kommenden sechs Monate erwarten die Lebensmittelhersteller insbesondere
fiir die Absatzmarkte in Norwegen (59%-Punkte, +13%-Punkte im Vergleich zum Vorjahr), USA (55%-
Punkte, +14%-Punkte) und Japan (52%-Punkte, +10%-Punkte). Die Erwartungen fiir China (56%-
Punkte, -12%-Punkte), Australien (38%-Punkte, -14%-Punkte) und Russland (33%-Punkte, -11%-
Punkte) sind im Vergleich zu den Vorjahresergebnissen deutlich zuriickgegangen.

Der Anteil am Export in Nicht-EU-Lander ist im Vergleich zum Vorjahr iiber alle Branchen konstant
geblieben (73%, -1%-Punkt). Insbesondere die Branchen alkoholfreie Getranke (92%, +13%-Punkte),
Bier (88%, -4%-Punkte) und SiiBwaren (87%-Punkte, -3%-Punkte) erzielen den groBten Anteil am
Export in Drittlander.

BVE - PwC Exportbarometer der deutschen Ernahrungsindustrie Mai 2018
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| [ [ (X
Export in Nicht-EU-Lander
Welches sind die 3 wichtigsten Nicht-EU-Ldnder, in die Ihr Unternehmen
regelmapig exportiert? (alle Branchen, Top-9)

Frage 8
Angaben in %
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Absatzerwartung fiir die nachsten 6 Monate (1/3)
- Nicht-EU-Lander Frage 9
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Absatzerwartung fiir die nachsten 6 Monate (2/3)
- Nicht-EU-Lander Frage 9
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Absatzerwartung fiir die nachsten 6 Monate (2/3)
- Nicht-EU-Lander Frage 9
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Export in Nicht-EU-Lander

Frage 7
gesamt n = 386/400
Angaben in %

ja nein
Mai 2018 27
Gesamt i 2017 26
o Mai 2018 8
alkoholfreie Getranke g 5017 21
y Mai 2018 19
Backwaren 5 5017 15
qio  Mai2018 12
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Fleisch  vrai 2017 43
. Mai 2018 52
Fleisch- und Wurstwaren /.51 69
. Mai 2018 36
Molkereiprodukte g 2017 21
Obst- und Gemiise- ~ Mai 2018 23
verarbeitungsprodukte ~ Mai 2017 28
. Mai 2018 13
SUBWATEN  y1ai 2017 1 B 10
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Drei Viertel der Exportleiter nimmt eine der
genannten Exportmafinahmen in Anspruch

Als weiteres Thema wurde die Inanspruchnahme und der Nutzen staatlicher und privatwirtschaftlicher
ExportforderungsmaBnahmen und -instrumente ermittelt. Gut drei Viertel (73%) der Exportleiter gibt
an, dass mindestens eine der genannten Mafnahmen in Anspruch genommen wurde.
Auslandsmessebeteiligungen (53%) und Fortbildungen, Schulungen und Exportseminare (50%) sowie
Marktstudien und Landerinformationen (43%) sind demnach die gefragtesten
Exportforderungsinstrumente. Auch hinsichtlich des Nutzens fiir das Exportgeschaft erzielen diese
Instrumente die hochste Wertschatzung.

Markte, flir die die ExportforderungsmafSnahmen und -instrumente vorrangig in Anspruch genommen
werden sind China, USA, Frankreich und Russland. Gut die Halfte nehmen die MaBnahmen fiir die in
der Befragung abgefragten Lander in Anspruch. 44% nennen noch weitere Liander und 13% Regionen
oder gar Kontinente. Insbesondere fiir die Markte Russland, China, USA und das Vereinigte
Konigreich wiinschen sich die Unternehmen mehr Unterstiitzung durch die Bundesregierung.

BVE - PwC Exportbarometer der deutschen Ernahrungsindustrie Mai 2018
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Inanspruchnahme von Exportforderungs-
mafinahmen und -instrumente Frage 21, n = 386

Angaben in %

Wie intensiv werden diese Mafinahmen von Ihnen in Anspruch genommen?

>2X 1-2x
pro Jahr pro Jahr seltener gar nicht
Auslandsmessebeteiligungen m 53 47

Fortbildungen, Schulungen, Exportseminare 19 50 50

|

Marktstudien und Landerinformationen 43 57
(BMEL, Germany Trade & Invest)

Exportberatung durch Organisationen der Wirtschaft I.g 17 33 67

E

Interessensbekundungen zum Abbau tarifarer und m 17 27 73
nicht-tarifarer Handelshemmnisse und der ...*

AuBenwirtschaftstag/-seminar der Agrar- und m 24 s
Ern&hrungswirtschaft

Absatz- und Kooperationsférderung m 11 | 20 80
Beratung durch deutsche Botschaften 1S 17 83
AHK-Unternehmerreisen E 10 | 16 84
Delegationsreisen mit der deutschen Politik II 6 | 10 920

6 73% haben mind. 94
eine MalBnahme in
*... Markt6ffnung der Verbande Anspruch genommen

staatlich gefdrderte Investitionen in Auslandsmaérkte |



Inanspruchnahme von Exportforderungs-
Frage Z1

mafinahmen und -instrumenten Angaben in %
- die Mafinahmen werden mindestens selten in Anspruch genommen

Anzahl der Mitarbeiter

unter 20 21-250 251-500 tber 500

Auslandsmessebeteiligungen 42 49 73 87
Fortbildungen, Schulungen, Exportseminare 33 50 62 66
Marktstudien und Landerinformationen
(BMEL, Germany Trade & Invest) 21 39 61 81
Ex_portberatung durch Organisationen der 31 29 37 57
Wirtschaft
Interessensbekundungen zum Abbau tarifarer
und nicht-tarifarer Handelshemmnisse und ...* 21 24 48 ar
AuB__enW|rtsch_aftstag/-semlnar der Agrar- und o4 21 44 45
Ernahrungswirtschaft
Absatz- und Kooperationsforderung 34 15 22 36
Beratung durch deutsche Botschaften 6 14 31 40
AHK-Unternehmerreisen 10 16 10 25
Delegationsreisen mit der deutschen Politik 4 10 16 12
staatlich geférderte Investitionen in

y 3 7 3 5
Auslandsmarkte

BvedemMarkigdtmsneieeV@sbaagdechen Ermahrungsindustrie Mai 2018
PwC 24



Inanspruchnahme von Exportforderungs-

g Frage Z1, n = 386/400
mafinahmen und -instrumente Angaben in %
Wie intensiv werden diese Mafinahmen von Ihnen in Anspruch genommen?
2018 2012
>2X 1-2x >2X 1-2x
pro Jahr pro Jahr seltener proJahr  proJahr seltener

Fortbildungen, Schulungen, Exportseminare m 50 m 49
Marktstudien und Landerinformationen m 43
(BMEL, Germany Trade & Invest) L 14 i o4
Exportberatung durch Organisationen der Wirtschaft llg 17 33 m 39
Interessensbekundungen zum Abbau tarifarer und m .
nicht-tarifarer Handelshemmnisse und der ...* LY 27 hicht abgefragt
AuRenwirtschaftstag/-seminar der Agrar- und m 24 m 16
Ern&hrungswirtschaft
Absatz- und Kooperationsforderung m 11 ] 20 ey 11 | 17

—
Beratung durch deutsche Botschaften s 1S | 17 m 19 25
AHK-Unternehmerreisen sy 10 | 16 I 12 | 18
Delegationsreisen mit der deutschen Politik 10 @ 9
staatlich geforderte Investitionen in Auslandsmarkte 6 nicht abgefragt

*... der Markt6ffnung der Verbande



Beurteilung von Exportforderungsmafinahmen

und -instrumente Wie beurteilen Sie den Frage 22,
Nutzen dieser Mafinahmen fiir Thr Exportgeschdft? Filter: Nimmt Maftnahme ... in Anspruch

Angaben in %
Differenz zu 100 % = k.A.

durchweg hilfreich teilweise hilfreich  wenig hilfreich

Auslandsmessebeteiligungen 61 32
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w
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w
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Interessensbekundungen zum Abbau tarifarer und
nicht-tarifarer Handelshemmnisse und der ...*
AulRenwirtschaftstag/-seminar der Agrar- und
Ern&hrungswirtschaft

=
w
N
~
o1
N
N
N

N
I
w
=
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N
o
IS
oo

N
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I
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Beratung durch deutsche Botschaften
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w
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w
©

Delegationsreisen mit der deutschen Politik

staatlich geforderte Investitionen in Auslandsmarkte

w
w
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Beurteilung von Exportforderungsmafinahmen

und -instrumente Wie beurteilen Sie den Frage 22,
Nutzen dieser Mafinahmen fiir Thr Exportgeschdift? Fiter: Nimmt Mafinahme .. in Anspruch

Angaben in %
Differenz zu 100 % = k.A.

2018 ]
2012 ] durchweg hilfreich teilweise hilfreich wenig hilfreich
- 61 32 [ 7 ]
Auslandsmessebeteiligungen 26 14
. . 47 41 [ 12 |
Fortbildungen, Schulungen, Exportseminare 24 15
Marktstudien und Landerinformationen
(BMEL, Germany Trade & Invest)
Exportberatung durch Organisationen der Wirtschaft R 3% [ 13 |
Interessensbekundungen zum Abbau tarifarer und 13 52 36 |
nicht-tarifarer Handelshemmnisse und der ...* nicht abgefragt
Aul3enwirtschaftstag/-seminar der Agrar- und 27 44 29 |
Ern&hrungswirtschaft - 25 !
, 3y 44 31 25 |
Absatz- und Kooperationsforderung 0 o 1 4 1 |
Beratung durch deutsche Botschaften a0 — ] l
: 27 47 26 |
Delegationsreisen mit der deutschen Politik 5 28 | |
staatlich geforderte Investitionen in Auslandsmarkte 33 41 26 |

nicht abgefragt
*... Marktoéffnung der Verbande



|
Lander/Markte, fur die die Mafinahmen vorrangig
in Anspruch genommen wurden

Frage Z3, n =281
Filter: nimmt MaRnahmen in Anspruch
Angaben in %, Mehrfachnennungen

Lander (gestitzt) (netto)

China (gestutzt)

USA (gestutzt)

Frankreich (gestutzt)

Russland (gestutzt)

Niederlande (gestitzt)

Italien (gestuitzt)

Schweiz (gestuitzt)

Vereinigtes Konigreich (gestiitzt)
andere Lander (ungestitzt) (netto)
Osterreich

Spanien

Thailand

Japan

Vietnam

Region/Kontinent (ungestutzt) (netto)
Asien

Europa allgemein

Sonstiges (netto)

alle Lander/allgemein

keine Angabe
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Lander/Markte, fur die die Mafinahmen vorrangig
in Anspruch genommen wurden

Frage Z3
Filter: nimmt MaRnahmen in Anspruch
Angaben in %, Mehrfachnennungen

Anzahl der Mitarbeiter

21-250 251-500
Lander (gestutzt) (netto) 20 56 59 55
China (gestuitzt) 2 23 24 16
USA (gestitzt) 3 16 15 18
Frankreich (gesttitzt) 3 13 12 8
Russland (gesttitzt) 3 8 13 11
Niederlande (gesttitzt) 7 3 22 22
Italien (gesttitzt) 3 6 13 9
Schweiz (gestuitzt) - 6 - 3
Vereinigtes Konigreich (gestitzt) - 1 5 14
andere Lander (ungestitzt) (netto) 57 45 36 30
Region/Kontinent (ungestutzt) (netto) 18 11 13 14
Sonstiges (netto) = 7 2 8
keine Angabe 31 19 15 19
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Lander/Markte, fiir die mehr Unterstiitzung durch

die Bundesregierung gewiinscht wird Frage 74,
f/lﬁar‘?aeczre:ﬁungen
alle Befragten Filter: nimmt Mal3nahmen in Anspruch

Lander (gestitzt) (netto)

Russland (gestltzt)

China (gestuitzt)

USA (gestitzt)

Vereinigtes Konigreich (gestitzt)
Frankreich (gestitzt)

Schweiz (gestuitzt)

Italien (gestutzt)

Niederlande (gestutzt)

andere Lander (ungesttitzt) (netto)
Iran

Indien

Region/Kontinent (ungestiitzt) (netto)
Sudamerika

Osteuropa

Asien

Sonstiges (netto)

keine Angabe | 55 | 51
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Lander/Markte, fiir die mehr Unterstiitzung durch

die Bundesregierung gewiinscht wird

Frage Z4, alle Befragten
Angaben in %, Mehrfachnennungen

Anzahl der Mitarbeiter

unter 20 21-250 251-500 uber 500
Lander (gestitzt) (netto) 19 31 44 43
China (gestutzt) 12 13 14 13
USA (gestitzt) 1 9 11 11
Frankreich (gestutzt) 2 7 21 10
Russland (gesttitzt) 5 4 9 15
Niederlande (gestutzt) - 4 - 1
Italien (gestitzt) 2 2 2 2
Schweiz (gestuitzt) - 2 8 5
Vereinigtes Konigreich (gestuitzt) 5 0 7 5
andere Lander (ungestitzt) (netto) 22 14 16 21
Region/Kontinent (ungestitzt) (netto) 5 10 7 15
Sonstiges (netto) 12 1 2 2
keine Angabe 65 57 40 37
BVE - PwC Exportbarometer der deutschen Ernahrungsindustrie Mai 2018
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Methodik, Stichprobe und Onlinetool zur Studie

Fiir das BVE-PWC-Exportbarometer der deutschen Ernahrungsindustrie wurden vom 16. April bis 23.
Mai 2018 zum 17. Mal in Folge 386 Geschaftsfithrer und Exportleiter der deutschen
Ernahrungsindustrie telefonisch befragt.

Die Umfrage bietet einen umfassenden Uberblick iiber die aktuelle Exportkonjunktur in der
Ernahrungsindustrie und wird vom Bundesministerium fiir Ernahrung und Landwirtschaft (BMEL)
gefordert. Das Exportklimaindex wird aus der Einschatzung der aktuellen Geschaftslage und der
Erwartung fiir die nachsten sechs Monate errechnet.

Die Zusatzfragen bei der aktuellen Erhebung geben Aufschluss iiber die Entwicklung der
Exportabhangigkeit der deutschen Ernahrungsindustrie und liefern Einschatzungen zur zukiinftigen
Preisentwicklung und den hierfiir ausschlaggebenden Faktoren.

Unter https://www.pwc.de/exportbarometer steht Ihnen ein kostenloses Onlinetool zur Verfiigung,
mit dem Sie grafische Auswertungen fiir die gewiinschten Indikatoren erstellen konnen.

Hiermit konnen Sie Ihre eigene Lage und Entwicklung der der Branche gegeniiberstellen. Zu den
Indikatoren ziahlen die Geschiftslage, die Geschéaftserwartung, das Exportklima und die
Exportwerte. Sie sind fiir die wichtigsten Branchen und fiir verschiedene Zeithorizonte verfiigbar.

BVE - PwC Exportbarometer der deutschen Erndhrungsindustrie Mai 2018
PwC 32


https://www.pwc.de/exportbarometer
https://www.pwc.de/exportbarometer

| Erlauterung Methodik

Methode:

Zielgruppe:
Stichprobe:
Adressenquelle:
Adresspool:

Befragungszeitraum:

Telefonische Befragung (CATI)
anhand eines standardisierten Fragebogens

Exportleiter, Geschaftsfiihrer
n = 386 befragte Unternehmen
BVE-Adressdaten Export

ca. 1.000 Adressen

16. April bis 23. Mai 2018
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|
Export-Klima Lesebeispiel

Beurteilung der Geschiftslage Beurteilung der Geschiftserwartung

Gut 50% Besser 20%

Befriedigend 30% Gleichbleibend 50%

Schlecht 20% Schlechter 30%

Saldo +50-20 = 30 Saldo +20-30 = - 10
Unternehmen, die die Geschiftslage positiv beurteilen, Unternehmen, die eine negative Geschiftserwartung
haben eine Mehrheit von 30 %-Punkten gegeniiber haben, besitzen eine Mehrheit von 10 %-Punkten
denen, die sie schlecht beurteilen. gegeniiber denen, die eine Verbesserung erwarten.

Export-Klima= /(30 + 200) * (=10 + 200) -200 =9

Beim Export-Klima tiberwiegt die positive Beurteilung mit 9 %-Punkten.
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| Stichprobe

Branchen Stichprobe absolute An'geil in der Sti.chprobe
Werte in % (ungewichtet)
alkoholfreie Getranke 23 6,0
Backwaren 36 9,3
Bier 37 9,6
Fleisch 23 6,0
Fleisch- und Wurstwaren 50 13,0
Molkereiprodukte 31 8,0
Sr?)?jtl; Il(Jtr;d Gemdiseverarbeitungs- 36 9.3
SuRwaren 65 16,8
Feinkost/Fertiggerichte 30 7,8
Ol 10 2,6
Sonstige 45 11,7
Gesamt (alle Branchen) 386 100
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| .
Anteil der Exporte am Umsatz 2017
Wie grofs war der Anteil der Exporte in 2017 am Umsatz Ihres Unternehmens?

Frage 13
Branchen Anteil der Exporte am Umsatz gﬁzzwitcﬂ;f%
alkoholfreie Getranke 23 purehsehnitswerte In %
Backwaren 25
Bier 20
Fleisch 35
Fleisch- und Wurstwaren 23
Molkereiprodukte 30
Obst- und Gemiuseverarbeitung 20
SuRwaren 27
Feinkost/Fertiggerichte 34
Ol 25
Sonstige 25
Gesamt (alle Branchen) 26
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| Grofienklassen der befragten Unternehmen

Anzahl Mitarbeiter Frage 4
gesamt n = 386

Angaben in %, ungewichtet
Differenz zu 100% = k. A.

Branchen unter 100 101-200 201-300 uber 300
alkoholfreie Getranke 56 17 9 17
Backwaren 31 17 8 39
Bier 65 19 8 8
Fleisch 35 17 17 30
Fleisch- und Wurstwaren 24 18 14 44
Molkereiprodukte 36 26 3 36
82§U§2€erarbeitungsprodukte o6 17 © 19
SufRwaren 40 29 8 23
Feinkost/Fertiggerichte 57 13 10 20
Ol 50 20 10 20
Sonstige 47 18 11 25
Gesamt (alle Branchen) 44 20 9 27
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